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Kovid-19 onlemlerinin
Ekonomik Faaliyetler Uzerindeki

Ik Etkilerinin Degerlendirilmesi



Bu calisma OECD Ekonomi Bolimu tarafindan hazirlanmistir. Bu ¢alisma, Glkeler genelinde
sektorel Uretim ve tiiketim modellerinin analizi esas alinarak, korona virtistin yarattigi islerin
durmasi konusunda devletlerin aldigI genis capta 6nlemlerin Gretim ve harcamalar Gzerindeki
ilk dogrudan etkisine iliskin agiklayici tahminleri icermektedir.

Bu rapor, OECD Genel Sekreterinin sorumlulugu altinda yayinlanmistir. Burada ifade edilen
gorusler ve kullanilan argiimanlar, OECD Uyesi Ulkelerin resmi goruslerini yansitmaz.



Kovid-19 &nlemlerinin (

Ekonomik Faaliyetler Uzerindeki Ilk
Etkilerinin Degerlendirilmesi

Genel Bakis ve
Onemli Mesajlar

Korona virlsun tlkeler genelinde giderek yayilmasi, salgini kontrol
altina almak icin hukumetlerin cogunu olaganustli onlemler
almaya zorladi. Saghk en 6ncelikli hedef oldugu icin, bu 6nlemler
oncelikle diger seceneklere daha az yer ayirarak daha cok saglikla
ilgilionlemler oldu. Bu onlemler, isletmelerin cogunun gecici olarak
kapanmasi, genis capta seyahat ve hareket kisitlamalari, finansal
piyasalarda kargasa, bir given erozyonu ve yiksek dizeyde
belirsizlige yol act.

Hizla degisen diinyada, GSYiHdaki biyime (izerinde bu
onlemlerin etkisinin ne o6lctiide oldugunu o6lgcmek oldukca zor,
ancak, Uretim, hane halki harcamalari, kurumsal yatirim ve
uluslararasi ticaret dizeyinde ciddi kisitlamalarin gerekecegi
oldukca acik. Bu bilgilendirme dokimani, ulkeler genelinde
sektorel sonuclar ve tiketim aliskanliklari ve her bir sektordeki
ortak etki varsayimi ve tum ulkelerdeki harcama kategorileri esas
alinarak, islerin durdurulmasinin ilk etkisinin gorsel tahminlerini
ortaya koymaktadir.



Bu yaklasim, islerin durdurulmasinin ilk dogrudan etkisinin
bircok ekonomide uretimin beste bir ila dortte bir arasinda bir
dusus ile, tuketicilerinin harcamalarinin potansiyel olarak Ucte
bir oraninda azalabilecegini gostermektedir. Bu buyuklukteki
degisiklikler 2008-2009 yilinda yasanan klresel mali krizde
tecribe ettigimiz krizden cok daha agir olacaktir. Bu genel
anlamda yapilan tahminler, yer verilen sektorlerdeki yalnizca ilk
dogrudan etkiyi icermektedir ve ortaya cikabilecek dogrudan
ilave herhangi bir etki dikkate alinmamistr.

Bunlar Uretim diizeyinde yalnizca ilk etkilerdir. Yillik GSYiH’daki
bliylume icin sonuclar, yerel dizeyde islerin durmasinin stresi ve
buyuklugil, ekonominin diger taraflarinda Grin ve hizmetler icin

azalan talebin 6lg¢lisi ve 6nemli mali ve para politikasi desteginin
yurarlage girmehizidahil bircok faktore bagliolacaktir. Yinedeislerin

durmasinin yaratacag etkinin kisa vadeli buyime beklentilerini
onemli diizeyde zayiflatacagi aciktr.

e Uretim dizeyinde tahmin edilen 6lcek, bu siki sinirlama

onlemlerinindevamettigiherayicinyillik GSYiH nin bilyiimesinde
ylUzde 2 oraninda disiise es degerdir. islerin durmasi tic ay daha
devam ederse, herhangi bir denklestirme faktorli olmadan,
GSYiH’da yillik bilyiime, tahmin edilenden yiizde 4-6 puan daha
dusuk olabilir.



Bu tahminler, sinirlayici 6nlemlerin faaliyet Gzerindeki ilk etkisini
olcmek icin bir yaklasimdir ve OECD Ekonomik Gorinimunde
ekonomik buyime tahminlerinde verilen tim verileri icermez.
Ustelik, is vyerlerinin kapanmasi ve hareketlilik Gzerindeki
kisitlamalarin akabinde Ulkeler genelinde faaliyetlerde keskin
dususlerin verdigi mesaj, ticari anketler, yliksek frekansl glinlik
gostergelerve Cin’de zaten gozlemlenen keskin tGiretim daralmasinda
verilen mesaj ile benzerdir.

Karantina onlemlerinin siresi ve buyukligi ve bunlarin Ulkelerin
genelinde benzer bir tutum icinde ne Olglide uygulanabilecegi
konusunda ciddi diizeyde bir belirsizlik vardir. Etkileri hafiflemeye
basladiginda bile, tGretimdeki iyilesmenin kapsami, kriz stiresince
calisanlari ve sirketleri desteklemek icin alinan politik kararlarin
etkinligine ve glivenin ne olctide geri dondigune bagli olacaktir.



Genis ¢apta islerin durmasinin olasi
dogrudan etkilerinin degerlendirilmesi:

Uretim yaklasimi

Geniscaptaislerindurmasininolasiilketkilerinindegerlendirilmesine
yonelik ilk yaklasim, detayh Uretim kategorilerine bakmak ve
onlemlerden dogrudan ve en ¢cok etkilenen sektorlerin belirlenmesi
olacaktir. Bu faaliyetlerin her biri icin, Gretimdeki dusus %50 ila 100
arasinda olacagi icin faaliyetin ne o6lctude azaltilacagl konusunda
aciklayici varsayimlar yapilabilir.

e Hizmet sektorleri icerisinde, turizm de dahil olmak Uzere
seyahatle ilgili faaliyetler ve tuketiciler ile kuafor ya da emlak
gibi hizmet saglayicilar arasinda dogrudan iletisim, hareket
kisitlamalari ve sosyal mesafe kisitlamalarindan acikca olumsuz
etkilenmektedir.



e Perakendecilerin ¢ogu, restoranlar ve sinemalar da kapandi,
ancak paket servisi ile satislar ve online satislar bazi isletmelerde
faaliyetin tamamen durmasini engelleyebilir.

e Zaruri olmayan insaat isleri de ya iscinin gelmesini etkileyen
sinirlama politikalariya da yatirrmdaki gecici azalmalar nedeniyle
olumsuz yonde etkilenmektedir.

e Karantina oOnlemlerinin dogrudan etkisi, daha az istihdam
yogunlugu olan Uretim sektorlerinde nispeten daha azdir.
Ulasim araclari Ureticilerinde, cogunlukla diger ulkelerdeki
tedarikcilerinden gereken uruni almada yasadiklari guglikler
sebebiyle islerin tamamen durmasina neden olmustur.

Birlikte ele alindiginda, etkilenen sektorler, ekonomilerin cogunda
toplam Uretimin ytzde 30-40’in1 olusturmaktadir. Bazi sektorlerde
yalnizca kismi is kesintilerinin oldugu duistntlerek ve Ulkelerin
cogunda benzer élclide is birakmalarinin oldugu varsayilarak, GSYiH
dizeyinde genel hatlariyla dogrudan ilk cikis, gelismis ekonomilerin
cogunda %20 ila 25 arasindadir. (Sekil 1). Yillik GSYiH’nin biiyimesi
uzerindeki etki, bu dnlemlerin ne kadar siire devam edecegine bagli
olacaktir?.

1 Verilen Uretim kategorilerine iliskin detayli bilgi ve varsayilan tretimde agiklayici distsler Sekil
1’deki sunulmustur.



Sekil 1. Secilen G7 ekonomilerinde iglerin kismi veya tamamen
durdurulmasinin olasi ilk etkisi

Sabit fiyatlarda GSYIH yizdesi
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Not: Sektorel veriler, Ulkelerin tamaminda Uluslararasi Standart Sanayi
Siniflamasi (ISIC) rev 4’ten alinmistir. Yer verilen sektorler arasinda sunlar
vardir: Ulasim ekipmanlarinin imalati (ISIC V29-30), insaat (VF), toptan
ve perakende ticaret (VG), hava tasimacihgl (V51), konaklama ve yemek
hizmetleri (VI), kira hari¢c gayrimenkul hizmetleri (VL-V68A), profesyonel
hizmet faaliyetleri (VM), sanat ve eglence (VR) ve diger hizmet faaliyetleri
(VS): Son iki grup, sekilde diger kisisel hizmetler olarak gruplandiriimistir.
Otomobil parca UGretiminin ve diger kisisel hizmetlerin tamamen durdugu
varsayllmistir. insaat ve mesleki hizmet faaliyetlerinde yari yariya bir disus
oldugu varsayillmistir. islerin durmasindan dogrudan etkilenen diger tim
Uretim kategorilerinde U¢te bir oraninda disis oldugu varsayilmistir.

Kaynak: OECD Yillik Ulusal Hesaplar ve OECD hesaplamalari.



Ekonomilerin tamaminda, en buyuk etki, perakende ve toptan
ticarette ve gayrimenkul hizmetlerinde ortaya cikmistir. Bazi
sektorlerde Ulke genelinde dikkate deger 6nemli farkliliklar vardir.
Ornegin, Almanya’da otomotiv sektériinde islerin durmasi daha
onemliyken, Italya’da turizm ve eglence faaliyetlerinde disus
nispeten daha onemlidir.

Ayni yaklasimi diger ekonomilere genislettigimizde, is yerlerinin
kapanmasinin etkisi, karantina 6nlemleri tam olarak uygulandiktan
sonra,gelismisekonomilervenispetengelismekteolanekonomilerde
Uretim diizeyinde %15 veya daha fazla bir azalisa sebep olabilir?.
Orta diizey ekonomide, liretim dortte bir azalacaktir (Sekil 2).

Ekonomiler genelinde dogrudan etkideki degiskenler, Gretimdeki
olusum farkliliklariniyansitmaktadir. Turizmin nispeten daha 6nemli
oldugu ulkelerincogu, seyahatlerindurdurulmasive sinirlandirilmasi
sebebiyle potansiyel olarak daha ciddi oranda etkilenebilir. Diger
tarafta, petrol Uretimi de dahil olmak Uizere nispeten daha buyuk
Olcekte tarim ve madencilik sektorlerine agirlik veren ulkeler,
her ne kadar sonrasinda azalan kiresel ticari mal talebinden
etkilenecek olsalar bile, baslangicta karantina 6nlemlerinden daha
az etkilenebilirler.

2 lsrail icin istatistiksel veriler, israil’in ilgili otoritelerinin sorumluluklarina gére ve onlarin
sorumluluklari altinda temin edildi. OECD tarafindan bu verilerin kullanimi, Bati Seria’daki Golan
Tepeleri, Dogu Kudiis ve israil yerlesimlerinin haklarina zarar vermeden uluslararasi hukuk
hikimlerine uygundur.



Ayni zamanda, Ulkeler genelinde Uretimin Uzerindeki ilk etkide zaman
icinde bazi degisiklikler olacak ve karantina onlemlerinin zamanlamasi
ve derecesinde farkliliklar ortaya ¢ikacaktir. Cin’de, Gretim konusundaki
olumsuz etkinin tepe noktasi, islerin durmasina yonelik 6nlemlerin su
glinlerde daha hafifletiimesi ile zaten gect.

Sekil 2. Secilen gelismis ve gelismekte olan piyasa ekonomilerinde islerin
kismi veya tamamen durdurulmasinin olasi ilk etkisi

Sabit fiyatlarda GSYIH yizdesi
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Not: Sekil 1’de yer alan aciklamaya bakiniz. Sektorel veriler, ulusal verilerin
kullanildigi Kore ve Brezilya disindaki tim Ulkelerde ISIC rev. 4 esas alinarak
hazirlanmistir. Ornegin, kira getirisi disindaki gayrimenkul hizmetleri, ayrica
bir veri elde edilememis ulkelerde toplam gayrimenkul hizmetlerinin %40’ in
olusturdugu tahmin edilmektedir.

Kaynak: OECD Yillik Ulusal Hesaplari, OECD calismalari, Kore istatistikleri, Brezilya Cografya
ve istatistik Enstitiisii ve OECD hesaplamalari.
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Genis ¢apta islerin durmasinin olasi
dogrudan etkilerinin degerlendirilmesi:

Harcama yaklasimi

Genis capta islerin durmasinin olasi ilk etkilerini tahmin etmenin
alternatif bir yolu da kisitlamalara yonelik onlemlerin en cok
dogrudan etkilenecek olanlari tespit ederek ttiketici harcamalarinin
detayli kategorilerine bakmaktir. Bu harcama tirlerinin her biri icin,
uretim %50-%100 arasinda azalmasini dikkate alarak harcamalarin
ne Olcide azaldigi konusunda aciklayici varsayimlar yapilabilir.

Bu faaliyetlerin her biri icin, Gretimdeki dists %50 ila 100
arasinda olacagi icin faaliyetin ne olcide azaltilacagi konusunda
aciklayicir varsayimlar yapilabilir. Ara¢ kiralama ve kuafor gibi
tlketiciler ile is sahipleri arasinda direkt iletisim gerektiren
harcamalar muhtemelen tamamen ertelenmistir.

Yerel seyahatler, restoranlar, otel ve eglence hizmetleri
konusundaki harcamalarda, bir kismi hala devam etse de keskin
dusuasler vardir.

Onemli kalemlere yapilan harcamalar da dahil olmak tizere diger
harcama kategorilerinin degismeden kaldigi varsayilmistir.

Etkilenen bazi harcama kategorilerinde yalnizca kismi azalmalarin
oldugu duslnulerek ve llkelerin tamaminda benzer azalmalarin
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oldugu varsayilarak, karantina onlemleri tam uygulandiktan
sonra, tuketici harcama dizeyindeki ilk dogrudan sarsinti gelismis
ekonomilerin cogunda lcte bir oraninda olabilir (Sekil 3)3

Dusuk harcamalar, azalan ithalat talebi ile kismen dengelenecegi
icin, tiiketici harcamalar tizerindeki olasi etki, toplam GSYiH’dan
daha fazla olacaktir. Clnku, tlketicilerin harcamalari, tipik bir
G7 ekonomisinde GSYiH’nin sadece beste liciinii olusturuyor. Bu
faktorlergoz onunde bulundurularak, tiketicilerin harcamalarindaki
aciklanan dususler, yurt ici Uretim duzeyinde yaklasik beste bir
oraninda azalma anlamina gelmektedir.

3 Harcama kategorilerine iliskin detayli bilgi ve varsayilan harcamalardaki agiklayici distsler Sekil
3’te aciklayici not ile birlikte sunulmustur.
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Sekil 3. Secgilen G7 ekonomilerinde islerin kismi veya tamamen

durdurulmasinin 6zel tiiketim tGzerindeki olasi ilk etkisi

Toplam tuketici harcamalarinin yuzdesi
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Not: Harcama verilerinde ulkelerin tamamindaki COICOP siniflandirmasi esas
alinmistir. Yer verilen kategoriler sunlardir: Giysi ve ayakkabi (COICOP 3); mobilya
ve ev esyasl (5); otomobil alimlari (7.1); 6zel araclarin isletimi (7.2); ulasim
hizmetleri (7.3); paket tatiller disinda eglence ve kiltiir (9.1-9.5); paket tatiller
(9.6); oteller ve restoranlar (11) ve kisisel bakim hizmetleri (12.1). Giyim ve
ayakkabi, mobilya ve ev esyasi, otomobil alimlari, paket tatiller ve kisisel bakim
hizmetleri icin yapilan tim harcamalarin tamamen durdugu varsayilmistr.
Eglence ve kiltlr ile otel ve restoranlara yapilan harcamalarin dortte tGi¢ oraninda
azaldig varsayilmistir. Ulasim ve 6zel araclarin isletilmesi ile ilgili harcamalarin
yari yariya azaldigi varsayilmistr.

Kaynak: OECD Yillik Ulusal Hesaplar ve OECD hesaplamalari.
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